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[ ]

vourfamilyentertainment

AKTIENGESELLSCHAFT



Kennzahlen in T€

Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) 01'012'0_130'06' 01'012'0_120'06'

Umsatz 3.363 1.736
EBITDA*! 1.780 183
EBIT*? 754 194
Halbjahresergebnis 619 50
*1EBITDA = Jahresiberschuss + Steuern vom Einkommen und Ertrag + Zinsen und ahnliche

Aufwendungen ./. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage + Abschreibungen ./. Zuschreibungen

*2EBIT = EBITDA + Zuschreibungen ./. Abschreibungen
Bilanzsumme 22.440 24.306
Filmvermogen 21.092 22.074
Eigenkapital 14.347 13.728
Die Aktie
WKN A161N1
ISIN DEOOOA161N14
Kiirzel RTV

Regulierter Markt in Frankfurt
(General Standard);

Freiverkehr in Berlin, Disseldorf,
Stuttgart

Anzahl der Aktien per 30.06.17 10.295.459 Stlck

Borsen
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1. KURZPROFIL

Die Your Family Entertainment AG (YFE), Minchen, zahlt in Deutschland zu den
traditionsreichen Unternehmen in der Produktion sowie im Lizenzhandel von Unter-
haltungsprogrammen fur Kinder, Jugendliche und Familien.

YFE, die zuvor als RTV Family Entertainment AG (RTV) firmierte und ihren Ursprung in
der Ravensburger AG hat, setzt hierbei vor allem auf edukative und gewaltfreie
Programme flr die ganze Familie.

Die hochwertige Programmbibliothek umfasst mehr als 3.500 Halbstunden-Programme
und zahlt nach eigener Einschatzung somit zu den gréBten ihrer Art in Europa. Der
Aufbau der Bibliothek wurde vom Ravensburger Konzern vor Uber 35 Jahren begonnen
und wird von der YFE in dieser Wertetradition weiterentwickelt.

Die Geschéaftsbereiche der Gesellschaft untergliedern sich in die Bereiche ,License Sales"
und ,Productions®.

Die Filmbibliothek mit ihren vielschichtigen Verwertungsrechten wird umfangreich
inhaltlich und regional wirtschaftlich verwertet.

Eine Verwertungsart ist die internationale Lizensierung einzelner Serien oder Charaktere
an Free- und Pay-TV-Sender, Home Entertainment Unternehmen, Video-on-Demand-
Plattformen (VoD) und Anbieter im Bereich ,Neue Medien”, wie beispielsweise Mobile-
TV-Channels sowie die gesamte Wertschépfungskette der Nebenrechtevermarktung.

Dazu gehoért auch die Herstellung und der Eigen- und Fremdvertrieb von DVD- und
Audioprodukten im Bereich Home Entertainment. Der Eigenvertrieb erfolgt unter dem
DVD-Label "yourfamilyentertainment".

Des Weiteren ist die YFE seit Ende 2007 auch mit ihrem eigenen Pay-TV Sender
"yourfamily" erfolgreich im Markt tatig, auf dem auch eigene Serien als Programm
angeboten werden. Der Kanal strahlt 24 Stunden Programm Uber Satellit, Kabel und
DSL (IPTV) aus. 2010 und 2016 wurde ,yourfamily” bzw. ,Fix&Foxi* mit dem Eutelsat
Hot Bird™ TV Award in der Kategorie Children’s ausgezeichnet und im Jahr 2011, 2013
und 2014 erneut flUr das Finale der besten drei Kindersender weltweit nominiert.
Erweitert wurde das Pay-TV-Senderangebot im Mai 2014 durch die Ausstrahlung und
Vermarktung des ,yourfamily®™ Senders in der Subsahara-Region Afrikas. Im Dezember
2014 wurde ,yourfamily™ durch den Sender ,Fix&Foxi" abgelést. Die Reichweite von
~Fix&Foxi* wurde seitdem kontinuierlich ausgebaut. Derzeit kann ,Fix&Foxi* Uber acht
Satelliten auf folgenden vier Kontinenten empfangen werden: Sid- und Nordamerika,
Europa und Afrika.

Your Family Entertainment AG - Halbjahresfinanzbericht 2017 (HGB) S. 4 von 19



Seit 2012 ist die YFE auch im Free-TV mit dem Kindersender ,RiC" tatig. RiC ist Uber
Satellit (Astra) in ganz Europa, Uber Kabelnetze und im Live-Stream im deutsch-
sprachigen Raum zu empfangen. Wirtschaftlich tragt RiC durch die Vermarktung der
Werbezeiten auf dem Sender bzw. durch den Verkauf von Sendezeiten bei.

Als Koproduzent entwickelt und realisiert das Unternehmen auch TV-Serien in
Zusammenarbeit mit internationalen Partnern.
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2. ZWISCHENABSCHLUSS ZUM 30. JUNI 2017

2.1 BILANZ

AKTIVA

A. Anlagevermoégen
I. Immaterielle Vermodgensgegenstinde

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen und
ahnliche Rechte

2. Entgeltlich erworbenes Filmvermdgen und sonstige Rechte

3. Geleistete Anzahlungen

II.
Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

B. Umlaufvermoégen

I.
Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstidnde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Sonstige Vermodgensgegenstande

II1. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

30.06.17 31.12.2016
EUR EUR EUR EUR
83.517,07 103.331,21

21.092.446,95

5.000,00

——

979.177,62

21.180.964,02

49.771,43

34.164,40

1.013.342,02

94.140,65

21.230.735,45

1.107.482,67

102.071,83

22.073.554,36

5.000,00

22.181.885,57

68.287,00

980.117,02

97.658,35

1.077.775,37

829.184,46

22.440.289,95

24.305.519,37
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PASSIVA

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
Abziiglich Nennbetrag eigener Anteile

Ausgegebenes Kapital

II. Kapitalriicklage
III. Gewinnvortrag
IV. Jahresiiberschuss/Vj.Jahresfehlbetrag

B. Riickstellungen
1. Rickstellungen fir Pensionen

2. Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen
2. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

5. Sonstige Verbindlichkeiten

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

30.06.17
EUR

EUR

31.12.2016
EUR

—_—— e

10.286.701,00
2.788.264,29

653.189,94

618.644,71

304.804,62

448.435,69

3.494.760,00
2.750.000,00
53.690,49

867.461,16

102.486,97

14.346.799,94

753.240,31

7.268.398,62

71.851,08

10.295.459,00
-8.758,00
10.286.701,00
2.788.264,29
3.512.221,53

-2.859.031,59

---13.728.155,23__
314.502,00

538.775,64
853.277,64

3.494.760,00
3.406.026,84
1.893.417,92

839.849,56

29.187,36

9.663.241,68

22.440.289,95

24.305.519,37
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2.2 GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (GUV)

1.1.-30.6.2017

1.1.-30.6.2016

EUR EUR EUR
Umsatzerlose 3.363.024,83 1.736.299,77
Sonstige betriebliche Ertrage 415.354,41 612.811,90
3.778.379,24 | ______ 2.349.111,67 _
Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Lizenzen, Provisionen und Material 64.691,52 108.664,15
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 402.094,43 424.961,61
466.78595 | _ 533.625,76__
3.311.593,29 1.815.485,91
Personalaufwand
a) Gehalter 524.009,48 502.219,92
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und Unterstitzung 78.011,56 83.530,17
602.021,04 585.750,09
Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegenstdande des Anlagevermdgens
und Sachanlagen 1.370.335,29 502.387,40
Sonstige betriebliche Aufwendungen 585.299,42 533.767,29
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 131.336,27 130.300,81
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3.956,56 13.485,99
Ergebnis nach Steuern (Halbjahresergebnis) 618.644,71 49.794,33
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3. ANHANG (VERKURZT)

3.1 ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Im vorliegenden Zwischenabschluss (Halbjahresfinanzbericht) (ber das erste
Halbjahr 2017 wurden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
wie im letzten Jahresabschluss (Jahresfinanzbericht) per 31. Dezember 2016
zugrunde gelegt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren
gegliedert. Dieses Gliederungsschema ist im Vergleich zum Vorjahr durch
erstmalige Anwendung der u. a. durch das Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz
(BiIRUG) geanderten Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) in folgenden
Punkten neu:

Streichung der bisherigen Posten ,AuBerordentliche Ertrdage" und
~AuBerordentliche Aufwendungen®™ sowie ,Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit" und ,AuBerordentliches Ergebnis®. Einfligung des Postens
~Ergebnis nach Steuern" zwischen den Posten ,Steuern vom Einkommen und
Ertrag" und ,Sonstige Steuern®.

3.2 GEZEICHNETES KAPITAL

Das Grundkapital ist zum Bilanzstichtag in 10.295.459 Stlckaktien mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von € 1,00 eingeteilt. Zum 30. Juni 2017
betragt das Grundkapital damit € 10.295.459. Die Aktien lauten auf den Namen.
Sie sind voll einbezahlt.

3.3 HAFTUNGSVERHALTNISSE

Zur Absicherung der Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten wurden
Sicherheiten in Form von Rechten und Anspriichen aus Filmlizenzvertragen
gewahrt. Zudem sind die Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten durch
Wechselwidmungserklarungen und Blankowechsel unterlegt.

3.4 DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Die Gesellschaft hat zur Absicherung von Zinsrisiken Zinssicherungsinstrumente
abgeschlossen. Diese Finanzinstrumente wirken seit dem 1. Juni 2012. Soweit
es sich bei den zugrundeliegenden Geschaften um geschlossene Positionen
handelt, ergab sich kein Rlckstellungsbedarf.

Fur die Caps wurden sonstige Rlckstellungen in Héhe von T€ 34 (31.12.2016:
T€ 42) gebildet.
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Art/Kategorie Nominalbetrag Beizulegender Buchwert

Zeitwert
in TE
Zinsswap 500 -40 n/a
Zinsswap 300 -24 n/a
Cap 700 -20 -20
Cap 500 -14 -14
Summe 2.000 -98 -34

Folgende Bewertungsmethoden wurden angewandt:

Die angefuhrten Werte sind Barwerte (Present Value). Eventuell vergangene
Zahlungsstrome (z.B. Zins- oder Pramienzahlungen) bleiben unberlcksichtigt.
Zukunftige Zahlungsstrome aus variablen Zahlungen sowie Diskontsatze werden
auf Basis allgemein anerkannter finanzmathematischer Modelle ermittelt. Fur
die Bewertung werden Interbank-Mittelkurspreise verwendet.

3.5 WESENTLICHE GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN PERSONEN
BZW. UNTERNEHMEN

Im Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2017 wurden keine wesentlichen Geschafte
mit nahestehenden Personen bzw. Unternehmen getatigt.

3.6 PRUFERISCHE DURCHSICHT

Der vorliegende Zwischenabschluss wurde weder entsprechend § 317 HGB
geprift noch einer priuferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer
unterzogen.
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4. ZWISCHENLAGEBERICHT FUR DAS ERSTE
HALBJAHR 2017

4.1 BERICHT ZUR ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

Geschaftsverlauf

Der Vorstand steuert die Gesellschaft unter anderem auf Grundlage einer
monatlichen Berichterstattung. Die flir die Steuerung des Unternehmens
eingesetzten Kennzahlen betreffen insbesondere den Umsatz, das EBITDA sowie
den Liquiditatsstatus.

Der Geschaftsverlauf im Bereich ,License Sales" ist aufgrund seiner Geschafts-
struktur, mit Projektgeschaften und/oder sogenannten ,Paket"“-Deals, durch
starke unterjdhrige Schwankungen gekennzeichnet. Des Weiteren kommt es
aufgrund der Regeln der Rechnungslegung zu Verschiebungen von Umsatzen,
da Umsatze erst mit Beginn der Lizenzlaufzeit realisiert werden. Durch diesen
Effekt kann es zu Umsatzverschiebungen in spatere Perioden kommen.

Die im Lagebericht flr das Geschaftsjahr 2016 dargestellte positive Entwicklung
setzte sich im ersten Halbjahr 2017 fort, so dass der Umsatz per 30.06.2017
mit T€ 3.363 rund 94 % (T€ 1.627) Uber dem Umsatz (T€ 1.736) des
Vergleichszeitraumes des Vorjahres lag.

Folglich konnte das EBITDA im 1. Halbjahr 2017 um T€ 1.597 auf T€ 1.780 und
das EBIT um T€ 560 auf TE€ 754 gesteigert werden.

Umsatzentwicklung

Die im 1. Hj. 2017 realisierten Umsatzerlose in Hoéhe von TE€ 3.363
(1. Hj. 2016: T€ 1.736) wurden vollstandig im Bereich ,License Sales" erzielt.

Die Umsatzerlése stiegen, im Vergleich zum Vorjahreszeitraum, um etwa 94 %
merklich an.

Grundsatzlich kénnen durch Projektgeschafte und/oder sogenannte ,Paket”-
Deals Schwankungen in der Umsatzentwicklung auftreten. Des Weiteren kommt
es aufgrund der Regeln der Rechnungslegung zu Verschiebungen von
Umsatzen, da Umsatze erst mit Beginn der Lizenzlaufzeit realisiert werden.
Durch diesen Effekt kann es zu Umsatzverschiebungen in spatere Perioden
kommen.

Ergebnisentwicklung

Die Gesellschaft weist zum 30.06.2017 ein Ergebnis in Héhe von TE€ 619
(1. Hj. 2016: T€ 50) aus.
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Das Ergebnis vor Abschreibungen, Zuschreibungen, Zinsen und Steuern
(EBITDA) betragt T€ 1.780 (1. Hj. 2016: T€ 183).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum auf T€ 585 leicht erhéht (1. Hj. 2016: T€ 534).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betragen im 1. Hj. 2017 insgesamt
T€ 415 (1. Hj. 2016: T€ 613) und enthalten im Wesentlichen die
Zuschreibungen auf das Filmvermdgen in Hbéhe von T€ 345 (1. Hj. 2016:
T€ 513), die auf Basis des per 30.06.2017 durchgefUhrten Impairment-Test
vorgenommen wurden.

Den Zuschreibungen auf das Filmvermdgen stehen auBerplanmaBige
Abschreibungen in Héhe von T€ 225 (1. Hj. 2016: T€ 396) gegenulber, die auf
Basis des zum Abschlussstichtag durchgefihrten Impairment Tests
vorgenommen wurden. Insgesamt betragen die Abschreibungen auf
immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen
im 1. Halbjahr T€ 1.370 (1. H] 2016: T€ 502).

Finanz- und Vermoégenslage
Die Bilanzsumme reduzierte sich im Vergleich zum Bilanzstichtag des

Vorjahres auf T€ 22.440 (31.12.2016: T€ 24.306).

Die immateriellen Vermdgensgegenstande (im Wesentlichen Filmvermégen und
sonstige Rechte) verringerten sich auf T€ 21.181 (31.12.2016: T€ 22.182).

Investitionen

Im 1. Hj. 2017 hat die Gesellschaft insgesamt T€ 6 (1. Hj. 2016: T€ 24)
investiert. Enthalten sind im Wesentlichen die Erstellung ungarischer
Sprachfassungen.

4.2 RISIKO-, CHANCEN UND PROGNOSEBERICHT

4.2.1 Geschaftsrisiko

Schwankungen der kiinftigen Geschidftsergebnisse

Wahrend eines Geschaftsjahres und auch von Jahr zu Jahr kann es bei YFE - wie
allgemein bei Unternehmen der Film- und TV-Produktion - zu Schwankungen bei
den Umsatzen und dem Betriebsergebnis kommen. Diese Schwankungen haben
verschiedene Ursachen, wie z. B. Umfang und Zeitpunkt der Fertigstellung
neuer Produktionen, Umfang und Zeitpunkt der Verkaufe von Film- und
Fernsehrechten sowie markt- und wettbewerbsbedingte Einflisse auf die
Produktnachfrage und somit auf die Verkaufspreise.
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4.2.2 Externe Risiken/Marktrisiko

Wettbewerbsbezogene Risiken

Auch wenn erste Anzeichen einer steigenden Nachfrage zu erkennen sind, ist
der fir YFE relevante Film- und Fernsehmarkt nach wie vor durch den Einfluss
eines Konsolidierungs- und Konzentrationsprozesses, sowohl bei den
Produzenten als auch bei den Abnehmern, gekennzeichnet. Diese Entwicklungen
kénnen Auswirkungen auf die Nachfrage nach Programmen haben.
Insbesondere die Zielgruppe TV-Sender bzw. TV-Sendergruppen nehmen sehr
viel starker als in der Vergangenheit eine Deckungsbeitragsrechnung
hinsichtlich der von ihnen ausgestrahlten Programme vor. In Kombination mit
der in der Branche zunehmenden Mehrfachauswertung einzelner Produktionen
fuhrt dies zu einer effizienteren Nutzung der eigenen Programmressourcen und
damit zu reduzierten Neuinvestitionen. Besonders bei Kinderprogrammen wirkt
sich dieses Verfahren verstarkt aus. AuBerdem beeinflussen auBere Faktoren,
wie das jeweils aktuelle Konsum- und Freizeitverhalten, sowie grundsatzliche
Veranderungen des Werbemarktes die Programmgestaltung und Einkaufspolitik
der Sender.

4.2.3 Leistungswirtschaftliches Risiko/Prozessrisiko

a) Risiken bei der Produktion von Programmen

Die Produktion von Programmen - sowohl in Form der Eigen- als auch der
Koproduktion - birgt eine Reihe operativer Risiken. Grundsatzlich ist die
Entwicklung und Produktion von Formaten bzw. Fernsehsendungen in der Regel
sehr kostenintensiv und dementsprechend mit einem hohen finanziellen Risiko
verbunden. Sollte es beispielsweise trotz der sorgfaltigen Auswahl von
Koproduktionspartnern bzw. Dienstleistern zu zeitlichen Verzégerungen bei der
Fertigstellung kommen, kénnen sich Periodenverschiebungen bzgl. des von der
Gesellschaft angestrebten Umsatzes und Ergebnisses ergeben. Zudem kann
nicht ausgeschlossen werden, dass YFE nicht Gber ausreichende Finanzmittel zur
Entwicklung von Programmen sowie deren Herstellung verfligt, was eine
Grundvoraussetzung flir das geschaftliche Handeln des Unternehmens ist.

Koproduktion

Die Fertigstellung von Koproduktionen hat die Your Family Entertainment AG
durch die sorgfaltige Auswahl etablierter und zuverlassiger
Koproduktionspartner und Dienstleister, aber auch, falls erforderlich, durch
Sicherungsinstrumente, wie Versicherungen oder Completion Bonds,
abgesichert. AuBerdem flihrt die YFE wahrend einer durchzufiihrenden
Produktion laufend finanzielle und inhaltliche Kontrollen durch. Trotzdem kann
es bei einzelnen Projekten zu zeitlichen Verzégerungen der Fertigstellung
kommen, die zu Periodenverschiebungen bei Umsatz und Ergebnis flihren
kénnen.
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Auftragsproduktion

Ist die Gesellschaft als Produzent bei einer Auftragsproduktion flr eine
vertragsgemaBe Produktionsdurchfliihrung verantwortlich, so erhalt sie hierfir
seitens des Auftraggebers in der Regel einen Festpreis. Sollte der Produzent die
Kosten der Produktion falsch eingeschatzt haben oder auBerplanmaBige Kosten
entstehen, tragt er somit das Risiko eventueller Budgetliberschreitungen. Bei
einer Lizenzproduktion tragt der Produzent das gesamte Finanzierungsrisiko bis
zur Auslieferung des fertig gestellten Produktes. Bei vertragsgemaBer
Auslieferung werden in der Regel die Herstellungskosten und ggf. der Gewinn
durch die Lizenzerl6ése abgedeckt. Sollte das Budget u. U. durch Lizenzverkaufe
nicht oder nicht vollstandig abgedeckt sein, tragt der Produzent somit das
Verlustrisiko.

b) Risiken bei Einkauf und Verwertung von Programmen

YFE versucht, frihzeitig Trends im Programmbereich und den Bedarf bei
Sendern zu erkennen und entsprechend das eigene Angebot zu gestalten.
Hierbei hat das Unternehmen die momentan restriktive Einkaufspolitik der
Sender und die eigenen Restriktionen hinsichtlich Investitionsméglichkeiten und
Absicherung der Produktionen zu bericksichtigen. Die Gesellschaft hat eine
Vielzahl von Vertréagen Uber die Lizenzierung von Programmen mit Lizenzgebern
abgeschlossen. Zum einen bestehen flr die Gesellschaft die allgemeinen
vertraglichen Risiken, wie z. B. das Vertragserflillungsrisiko. Dariber hinaus
missen im Rahmen der Vertrage eine Reihe von Urheber- und
Leistungsschutzrechten an die jeweiligen Abnehmer Ubertragen werden. Die
Gesellschaft muss daher daflir Sorge tragen, dass im Rahmen der Vertrage mit
den an der Produktion des jeweiligen Programms Beteiligten wiederum die
notwendigen Urheber- und Leistungsschutzrechte auf die Gesellschaft Uber-
gehen, um dadurch einer Schutzrechtsverletzung (z. B. Urheber-, Lizenz- und
Persdnlichkeitsrechte) entgegenzuwirken. Obwohl sich die Gesellschaft interner
und externer Rechtsberatung bedient, ist nicht auszuschlieBen, dass es zur
Geltendmachung von Ansprichen Dritter im Hinblick auf die vorgenannten
Schutzrechte kommen kann, was erhebliche negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben kénnte.

Die Abschreibungen auf das Filmvermdégen (also die vorgenannten Nutzungs-
und Verwertungsrechte) und die sonstigen Rechte werden in Abhangigkeit von
der Verwertung der Filmrechte vorgenommen. Entsprechend der Relation der
realisierten Umsatze im Geschaftsjahr zu den insgesamt noch geplanten Erlésen
aus der Verwertung der Filmrechte einschlieBlich der im Geschaftsjahr
realisierten Umsatze werden die verwertungsbedingten Abschreibungen
vorgenommen. Ferner wird an jedem Bilanzstichtag ein Niederstwerttest (so
genannter Impairment Test) vorgenommen. Es kann nicht vollstéandig
ausgeschlossen werden, dass sich auch zukinftig durch die Vornahme von
Impairment Tests die Hohe der Bewertung der Filmbibliothek z. T. deutlich
verandert. Der aus derzeit rund 170 Titeln bestehende Filmrechtekatalog der
Gesellschaft setzt sich zu zwei Dritteln aus Lizenzen von Dritten zusammen,
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wahrend lediglich ein Drittel der Titel eigen- bzw. koproduziert ist. YFE verfligt
Uber Lizenzen von Dritten nicht fir unbegrenzte Zeit, sondern in der Regel flr
einen begrenzten Zeitraum. Sollten ausgelaufene Lizenzen im Uberwiegenden
Umfang nicht relizenziert werden kdnnen, so kann YFE diese Titel nicht mehr
verwerten. Folglich wirde der Gesellschaft ein wesentlicher Teil der Bibliothek
und damit der Geschaftsgrundlage fehlen. Dies kann sich negativ auf die
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Grundsatzlich besteht das Risiko, dass Forderungen aus der Verwertung von
Programmen ausfallen. Der Vorstand geht davon aus, dass die Ausfallrisiken
insgesamt ausreichend abgedeckt sind.

4.2.4 Finanzwirtschaftliche Risiken

a) Zugang zu externen Finanzierungsmitteln, Zinsrisiken,
Zinssicherungsgeschidften

Die YFE hat im Rahmen des Vertrages uber einen Darlehensrahmen mit der
Bank Austria AG, Wien, Osterreich, Sicherheiten in Form von Rechten und
Ansprichen aus Filmlizenzvertragen an diese Ubereignet. Die Mdglichkeit der
YFE, weitere Darlehen aufzunehmen, kénnte erheblich erschwert werden, wenn
werthaltige Sicherheiten nicht wieder frei wirden. Falls die Gesellschaft im
Bedarfsfall keine weiteren Darlehen aufnehmen kann, kénnte sich dies erheblich
negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
auswirken.

Es bestehen Risiken aus der Vereinbarung von variablen Zinsen. Diesen Risiken
wurde  durch den  Abschluss von derivativen Finanzinstrumenten
entgegengewirkt. Obwohl hier eine 6konomische Sicherungsbeziehung besteht,
wurden flr die Caps keine Bewertungseinheit gebildet, da nicht alle Kriterien
daflur vollstandig erflllt sind. Fur die Caps wurden sonstige Rlckstellungen in
Héhe von T€ 34 (31.12.2016: T€ 42) gebildet. Bei den Zinsswaps ergab sich
kein Rickstellungsbedarf, da es sich bei den zugrundeliegenden Geschaften um
geschlossene Positionen handelt (vgl. ,Derivative Finanzinstrumente™ im
Anhang des Halbjahresabschlusses 2016).

b) Wechselkursschwankungen, Kurssicherungsgeschifte

Die gegenwartigen und zuklnftigen Aktivitaten der Gesellschaft auBerhalb des
Gebiets der Europadischen Wahrungsunion werden teilweise von der YFE selbst
oder auch von ihren Vertriebspartnern in anderen Wahrungen als in Euro
abgewickelt. Die hierfir geltenden Wechselkurse sind Schwankungen
ausgesetzt, die nicht absehbar sind und aufgrund derer die Gesellschaft
maoglicherweise keine stabilen Ertrége erwirtschaften kann. Es besteht
grundsatzlich das Risiko von Verlusten durch solche
Wahrungskursschwankungen.

Unglinstige Wechselkursschwankungen oder zuklnftig entstehende Kosten flr
Geschafte zur Wechselkurssicherung kdénnten sich somit nachteilig auf die

Your Family Entertainment AG - Halbjahresfinanzbericht 2017 (HGB) S. 15 von 19



Umsatzentwicklung und damit auf die Vermédgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken.

Aktuell hat die Gesellschaft keine Kurssicherungsgeschéafte abgeschlossen.

4.2.5 Risikomanagement

Die Geschaftsbereiche der Your Family Entertainment AG sind einer Vielzahl von
Risiken ausgesetzt, die untrennbar mit globalem unternehmerischen Handeln
verbunden sind.

Wir verstehen Risikomanagement als zentrale Aufgabe des Vorstandes, der
Fihrungskrafte und aller Mitarbeiter. Damit soll es gelingen, Risiken friihzeitiger
zu erkennen, zu begrenzen und gleichzeitig unternehmerische Chancen zu
nutzen.

Das Risikomanagement von Your Family Entertainment AG untergliedert sich in
die folgenden vier Schritte:

¢ Risikoidentifikation
e Risikobewertung
¢ Risikosteuerung
e Risikolberwachung

Fir jeden dieser Schritte haben wir geeignete, der UnternehmensgréBe
angepasste Instrumente entwickelt.

Das zentrale Instrument des Risikomanagements der Your Family Entertainment
AG sind regelmaBige Gesprache zwischen dem Vorstand und 2. Fihrungsebene,
um Risiken rechtzeitig zu erkennen, zu bewerten und gegebenenfalls
gegenzusteuern, sowie die ergriffenen MaBnahmen zu Uberwachen.

Darlber hinaus informiert die 2. Fihrungsebene den Vorstand Uber unerwartet
auftretende Risiken auch auBerhalb dieser regelmaBigen Besprechungen.

Besondere Sachverhalte werden zeitnah zwischen Vorstand und Aufsichtsrat
besprochen.

Das Controlling und die internen Kontrollsysteme sind wesentliche Bestandteile
eines durchgangigen und wirkungsvollen Risikomanagements.

Da ein Teil der Risiken auBerhalb des Einflussbereiches des Vorstands liegt,
kann auch ein funktionierendes Risikomanagement nicht garantieren, dass alle
Risiken ausgeschaltet sind. Insoweit kénnen sich Entwicklungen ergeben, die
von der Planung des Vorstands abweichen.
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4.2.6 Chancen

Als Starken der Your Family Entertainment AG sind neben der qualitativ
hochwertigen und breiten Programmbibliothek mit mehr als 3.500 Halbstunden-
Programmen die langjahrige Erfahrung in der Produktion von
Fernsehprogrammen und das weitgehende Kooperationsnetzwerk mit
einkaufenden Sendeanstalten zu sehen.

Erhebliches Potential flir die Entwicklung der Gesellschaft birgt der anhaltende
Ausbau des Pay-TV-Senders ,Fix&Foxi%, durch die Gewinnung von weiteren
Abonnenten, und des Free-TV-Senders ,RiC%, durch die Mdglichkeiten der
Werbezeitenvermarktung.

Des Weiteren liegen die Chancen der Gesellschaft in der noch besseren
Auswertung des Rechtestocks Uber neue Distributionswege, unterstitzt durch
die Entwicklung von Verwertungs- und Produktkonzepten. Der dabei inhaltlich
verfolgte werteorientierte Ansatz grenzt die Gesellschaft eindeutig von
Wettbewerbern ab.

Die fortschreitende Digitalisierung und die damit veranderten Mdglichkeiten
und/oder Gewohnheiten des Medienkonsums entwickeln sich zu positiven
Rahmenbedingungen.

4.3 Prognosebericht

Der Fokus der Gesellschaft wird weiterhin vermehrt auf den Ausbau der
internationalen sowie der nationalen Senderaktivitaten liegen. Sowohl im Free-
TV-Bereich mit ,RiC"% als auch im Pay-TV-Bereich mit ,Fix&Foxi" wird ein
weiteres ErschlieBen der Markte angestrebt.

Dabei wird im Free-TV-Segment insbesondere von der Intensivierung der
Werbezeitenvermarktung und des Vertriebs des Senderkonzeptes erwartet, dass
diese einen positiven Beitrag zu Umsatz und Ergebnis leisten.

Zwar wird die Umsatz- und Ergebnisentwicklung auch in Zukunft aufgrund der
Abhangigkeit von Projekten bzw. sogenannten ,Paket-Deals® naturlichen
Schwankungen unterliegen, jedoch sollen mit der starkeren Konzentration auf
die Sender neben dem stabilisierenden Element der Kontinuitédt der Umsatze
weitere Impulse flr ein starkes Umsatzwachstum gesetzt werden.

Auf der Aufwandseite wird der schon Ende 2015 eingeschlagene Kurs
konsequent weiterverfolgt. Zusammen mit dem geplanten, signifikanten
Umsatzwachstum sollte dies im Geschaftsjahr 2017 zu einer deutlichen
Steigerung von EBITDA und EBIT fuhren.

Auf dieser Basis erwartet der Vorstand flir das Jahr 2017 zusammenfassend
eine sehr deutliche Uber dem Vorjahresniveau liegende Umsatz- und
Ergebnisentwicklung, die den bereits Ende 2015 eingeleiteten, positiven Trend
Ubertrifft.
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5. VERSICHERUNG DES GESETZLICHEN VERTRETERS
(BILANZEID)

~Nach bestem Wissen versichere ich, dass gemaB den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen  fur die  Zwischenberichterstattung der
Zwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im
Zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf, einschlieBlich des
Geschaftsergebnisses, und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie
die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind."

Minchen, 24. August 2017

Your Family Entertainment AG

Vorstand
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6. FINANZKALENDER 2017

7. IMPRESSUM/KONTAKT

Your Family Entertainment AG
NordendstraBe 64
80801 Minchen

Deutschland

Telefon: +49 89 997271-0
Telefax: +49 89 997271-91
E-Mail: info@yfe.tv
Internet: www.yfe.tv

www.rictv.de

www.fixundfoxi.tv

n www.facebook.com/fixundfoxitv

www.facebook.com/RiCtvde
f]

Ansprechpartner:

Investor Relations
Michael Huber

E-Mail: michael.huber@yfe.tv

Your Family Entertainment AG - Halbjahresfinanzbericht 2017 (HGB) S. 19 von 19



